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Parecer do Comitê de Investimentos: outubro de 2020 

Em 28 de março de 2019 o IPSM formalizou sua adesão ao Programa de Certificação 

Institucional e Modernização da Gestão dos Regimes Próprios de Previdência Social da 

União, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municípios - "Pró-Gestão RPPS". Em 

atendimento ao ponto 3.2.6 do Manual do Pró-Gestão RPPS (Portaria MPS nº 185/2015, 

alterada pela Portaria MF nº 577/2017), apresenta-se o presente relatório, referente a 

outubro de 2020, que é elaborado mensalmente pela Diretoria Financeira; e trata do 

acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operações 

realizadas na aplicação dos recursos do RPPS e da aderência das alocações e processos 

decisórios de investimento à Política de Investimentos. 

O relatório foi apresentado ao Comitê e contém seus respectivos valores registrados pela 

Contabilidade. Foram analisadas a legalidade e a conformidade com a Política de 

Investimentos. O relatório reflete que as movimentações financeiras atenderam aos 

requisitos legais e às previsões da Política de Investimentos; e que atende às necessidades 

da gestão dos investimentos. 

Em 1º de julho, a Certificação Institucional nível II foi conferida ao IPSM, atestando-se 

o cumprimento às exigências estabelecidas no Programa de Certificação Institucional e 

Modernização da Gestão dos RPPS – Pró-Gestão, conforme Portaria MPS nº 185/2015, 

demonstrando ter adotado adequadas práticas de gestão previdenciária relativas a 

Controle Interno, Governança Corporativa e Educação Previdenciária. A alteração dos 

limites de aplicação é evidenciada no presente relatório. 

São José dos Campos, 19 de novembro de 2020, 

 

 

_________________________________           _______________________________ 

          Gláucio Lamarca Rocha                                    Lídia M. R. F. Cavalcanti         

               Superintendente                                                  Diretora Financeira                               

                        CPA - 20                                                              CPA - 20                                                      

 

 

 

_________________________________               ________________________________ 

          Roseli da Silva Moreira Santos                          Carla Damasceno Ramos            

              Diretora de Benefícios                             Chefe de Divisão Contábil e Tesouraria 

                         CPA – 20                                                            CPA – 20 
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Acompanhamento da Estratégia de Alocação da Política de Investimentos e da 

Resolução CMN nº 3.922 -(com alterações resolução CMN 4.695 de 28 de novembro de 2018) 
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Acompanhamento dos artigos 13 e 14 da Resolução 

CMN nº 3.922 (com alterações resolução CMN 4.695 de 28 de novembro de 2018) 
 

 

 Os desenquadramentos pelo artigo 13 da Resolução CMN nº 3.922 

ocorrem quando as aplicações em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de 

investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de índice excederem, direta ou 

indiretamente, 20% (vinte por cento) das aplicações dos recursos do RPPS. Já os 

desenquadramentos pelo artigo 14 da Resolução ocorrem se o total das aplicações dos 

recursos do regime próprio de previdência social em um mesmo fundo de investimento 

representar mais de 15% (quinze por cento) do patrimônio líquido do fundo. 

 Quanto ao artigo 13, o IPSM não apresenta desenquadramentos, 

verificando-se a diversificação entre fundos de distintos benchmarks, administradores, 

gestores e estratégias. 

 Quanto ao artigo 14 da Resolução, observam-se desenquadramentos 

passivos: a relação (total das aplicações do RPPS no fundo) / (Patrimônio Líquido do fundo) 

é também influenciada pela manutenção de posições de outros cotistas.  

 Ademais, os fundos estruturados nos quais se verificam os 

desenquadramentos, constituídos sob a forma de condomínio fechado, têm prazo de duração, 

de modo que suas cotas somente serão resgatadas ao término do prazo de duração do fundo. 

 A Resolução estabelece, ainda, que as aplicações que apresentem prazos 

para vencimento, resgate, carência ou para conversão de cotas de fundos de investimento 

previstas em seu regulamento então vigente poderão ser mantidas em carteira até a respectiva 

data. Novas aplicações também não serão feitas. 
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Total: R$ 2.085.351.768,22  



 

10 
 

Instituto de Previdência do Servidor Municipal de  

São José dos Campos 

Desenquadramentos 

 

 

Fundo: Terras Brasil FIP 

CNPJ 19.412.474/0001-79 

 

Segmento Renda Variável- Tipo de Ativo: FI em Participações - Art. 8º, IV, a., conforme a 

resolução CMN nº 3.922  

Data da aplicação inicial: 30/05/2014 

Data prevista do vencimento do fundo: 30/05/2021 

Patrimônio Líquido do fundo em 31/10/2020: R$ 6.958.883,40 

Saldo Aplicado em 31/10/2020: R$ 1.296.686,35 

 

 

O Fundo foi constituído em 12/12/2013 sob a forma de condomínio fechado, iniciou suas 

operações em 30/05/2014 e conforme artigo 4º do Regulamento do Fundo tem prazo de 

duração de 06 anos, a partir da data da integralização inicial, podendo ser prorrogado 

mediante assembleia geral de quotistas por até 02 períodos de um ano cada, sendo que o 

resgate só poderá ocorrer quando do término do prazo de duração do fundo ou na data de 

resgate de cada série ou em virtude de sua liquidação ou amortização integral de suas cotas, 

portanto não há como efetuar resgate antecipado de suas cotas. O desenquadramento ocorreu 

120 dias após a alteração da Resolução CMN nº 3.922 que reduziu o limite de alocação com 

relação ao patrimônio líquido de Fundos de Investimento em Participações, FIPs. Na versão 

de 2010 da Resolução, o limite era de 25% do PL do fundo. Na versão de 19 de outubro de 

2017, o limite tornou-se 5% do PL do fundo. 

Em assembleia geral de cotistas realizada em 14 de maio de 2020, foi deliberada a alteração 

do prazo de duração do fundo pelo período de um ano, a contar de 30 de maio de 2020. 
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Fundo: BB Previdenciário RF TP IPCA VI FI  

CNPJ 19.523.306/0001-50 

 

 

Segmento Renda Fixa - Tipo de Ativo: FI 100% títulos TN - Art. 7º, I, b. Conforme a 

resolução CMN nº 3.922 

Data da aplicação inicial: 24/03/2014 

Data prevista do vencimento do fundo: 15/08/2024 

Patrimônio Líquido do fundo em 31/10/2020: R$ 286.802.710,47 

Saldo Aplicado em 31/10/2020: R$ 48.471.946,05 

 

 

Esse desenquadramento é passivo, em relação ao PL do fundo. Conforme artigo 20 do 

Regulamento do Fundo, o fundo possui prazo de carência para resgate de cotas até o dia 

15/08/2024. Findo este prazo, os cotistas poderão solicitar o resgate total ou parcial de suas 

cotas. Conforme se pode verificar, houve redução do número de cotistas de 33 para 31 entre 

os meses de maio e junho/2018, o que acabou resultando em desenquadramento deste RPPS 

em relação ao PL do Fundo. Ao questionarmos o Banco do Brasil, Administrador do Fundo, 

quanto à redução do número de cotistas no fundo, fomos informados de que dois cotistas 

saíram do fundo e efetuaram resgate, mediante decisão judicial, o que resultou na redução 

do PL do fundo e desenquadramento passivo deste RPPS. O Regulamento do Fundo prevê, 

em seu Artigo 20, que o fundo possui prazo de carência para resgate de cotas até 15/08/2024, 

não sendo possível portanto o resgate para regularização do enquadramento do fundo. O 

desenquadramento foi ocasionado por vontade alheia ao RPPS, pelo que o caso se enquadra 

no § 1º do artigo 21 da Resolução 3.922/2010, com as alterações implementadas pela 

Resolução CMN nº 4.604/17. 
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Fundo: Kinea Private Equity IV Feeder Institucional I FIP Multiestratégia 

CNPJ: 27.782.774/0001-78 

 

Segmento Renda Variável – Fundo de Investimentos em Participações – Art. 8°, IV, a. 

Conforme a resolução CMN 3.922 

Data da aplicação inicial: 23/04/2018 

Data prevista do vencimento do fundo: 12/05/2027 

Patrimônio Líquido do fundo em 31/10/2020: R$ 175.169.355,21 

Saldo Aplicado em 31/10/2020: R$ 13.728.006,27 

 

Esse desenquadramento é passivo, em relação ao PL do fundo. O prazo de duração do fundo 

é de 10 anos, contados da data de início do fundo (12/05/2017). 

Conforme informado no campo “Descrição da Operação”, do regulamento do fundo, o 

‘Kinea IV Institucional I Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia’ (“FIP 

Feeder”) é um veículo feeder destinado a investir unicamente no ‘Kinea Private Equity 

Master Fundo de Investimento em Participações Multiestratégia’ (“FIP Master”). Conforme 

o artigo 3º do Regulamento do fundo, seu prazo de duração é de 10 anos, contados da Data 

de Início do Fundo, podendo ser prorrogado por deliberação da Assembleia Geral de 

Cotistas. 

O RPPS subscreveu cotas do FIP Feeder em valor equivalente a R$25.000.000,00, sendo 

que o capital a ser destinado ao FIP Master por todos os feeders da estrutura é equivalente a 

R$ 1.549.737.000,00, sendo, portanto, a participação do RPPS correspondente a 1,61% do 

capital a ser destinado ao FIP Master. Dessa forma, em relação ao ativo final investido, nos 

termos dos artigos 10 e 12 da Resolução CMN 3.922, bem como conforme resposta ao item 

30 da Nota Técnica SEI nº 12/2017/CGACI/SRPPS/SPREV-MF, a aplicação do RPPS no 

FIP Master por meio do FIP Feeder é compatível com as condições e limites previstos na 

Resolução CMN 3.922 e na política de investimentos do RPPS, estando aderente ao limite 

de concentração de 5% do FIP Master, nos termos do artigo 14, §2º, da Resolução CMN 

3.922”. 
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Acompanhamento por Benchmark 
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Diversificação 
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Distribuição por Fundos de Investimento 
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Acompanhamento das Movimentações 
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APRs: Autorizações de Aplicação e Resgate 

 

 Nos termos da Portaria MPS Nº 519/2011, alterada pela Portaria MPS nº 

170/2012, todas as aplicações ou resgates com os recursos do RPPS – Regime Próprio de 

Previdência Social deverão ser acompanhados do formulário APR – Autorização de 

Aplicação e Resgate. 

 

APR 405: Aplicação na conta do Banco Santander, referente ao repasse dos acordos de 

parcelamento das parcelas nº 250 (processo interno CADPREV nº 00004/1999) e nº 37 

(processo interno CADPREV nº 01023/2017) repassados pela Prefeitura Municipal de São 

José dos Campos, conforme carta MB 514/DF/2020. SANTANDER FI GLOBAL 

EQUITIES MULTIM. IE - GRUPO 01. FIC - Aberto - Investimento no Exterior - Art 9°, II 

VALOR: 1.443.981,22. 

APR 406: Aplicação realizada no fundo AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL 

ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE, referente a recurso advindo do fundo XP 

DIVIDENDOS FIA, conforme carta MB 515/DF/2020. AXA WF FRAM. DIG. EC. ADV. 

FIC FIA IE - GRUPO I FIC - Aberto - Investimento no Exterior - Art 9°, II VALOR: 

13.396.525,31. 

APR 407: Aplicação na conta aplicação do Banco Caixa Econômica Federal, referente a 

parte do repasse da contribuição previdenciária do mês de setembro/2020, repassados pela 

Prefeitura Municipal de São José dos Campos e pela Câmara Municipal de São José dos 

Campos, conforme carta MB 524/DF/2020. CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TPRF 

GRUPO 02 FI 100% títulos TN - Art. 7°, I, "b" VALOR: 4.270.303,84 

APR 408: Aplicação na conta aplicação no Banco do Brasil, referente à compensação 

previdenciária, conforme carta MB 526/DF/2020. BB AÇÕES QUANTITATIVO FIC FI - 

GRUPO 01 Títulos Públicos de emissão do TN - Art. 7°, I, "a" VALOR: 1.644.282,84 

APR 409: Aplicação na conta aplicação do banco Santander, referente a parte do repasse da 

contribuição previdenciária do mês de setembro/2020, repassados pela Prefeitura Municipal 

de São José dos Campos e Câmara Municipal de São José dos Campos, conforme carta MB 

527/DF/2020. SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULTIM. IE - GRUPO 01 FIC - 

Aberto - Investimento no Exterior - Art 9°, II VALOR: 4.106.085,18 

APR 410: Aplicação na conta aplicação do banco Santander, referente à receita de aluguel, 

conforme carta MB 531/DF/2020. SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULTIM. IE - 

GRUPO 01 FIC - Aberto - Investimento no Exterior - Art 9°, II VALOR: 157.198,66 
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APR 411: Aplicação na conta aplicação do banco Santander, referente à receita de aluguel, 

conforme carta MB 533/DF/2020. SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULTIM. IE - 

GRUPO 01 FIC - Aberto - Investimento no Exterior - Art 9°, II VALOR: 64.850,97 

APR 412: Resgate total realizado na conta aplicação do banco Santander, para ser aplicado 

no fundo SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC FI, conforme carta MB 488/DF/2020. 

SANTANDER FIC FI SELEÇÃO TOP AÇÕES - GRUPO 02 FI de Ações - Geral - Art. 8°, 

II, "a" VALOR: 3.457.892,29 

APR 413: Aplicação na conta aplicação do banco Safra, referente a recursos oriundos do 

fundo SANTANDER FIC FI SELEÇÃO TOP AÇÕES, conforme cartas MB 489/DF/2020 

e 490/DF/2020. SAFRA IMA INST. FIC FI RF - GRUPO 02 FI 100% títulos TN - Art. 7°, 

I, "b" VALOR: 3.457.892,29 

APR 414: Resgate total realizado na conta aplicação do Banco do Brasil, referente a 

aplicação no fundo SAFRA IMA INSTITUCIONAL FIC FI e para pagamento da folha de 

adiantamento do mês de outubro/2020, conforme carta MB 525/DF/2020. BB AÇÕES 

ALOCAÇÃO FIA - GRUPO 02 FI de Ações - Geral - Art. 8°, II, "a" VALOR: 5.631.195,26. 

APR 415: Aplicação na conta aplicação do banco Safra, referente a recurso oriundo do fundo 

BB AÇÕES ALOCAÇÃO FIA, conforme cartas MB 536/DF/2020 e 537/DF/2020. SAFRA 

IMA INST. FIC FI RF - GRUPO 02 FI 100% títulos TN - Art. 7°, I, "b" VALOR: 

5.625.195,26. 

APR 416: Resgate da conta aplicação do banco Santander, para pagamento da folha de 

adiantamento do mês de outubro/2020, conforme carta MB 528/DF/2020. SANTANDER 

FIC FI SELEÇÃO TOP AÇÕES - GRUPO 01 FI de Ações - Geral - Art. 8°, II, "a" VALOR: 

10.000.000,01. 

APR 417: Aplicação na conta aplicação do banco Santander, referente a realocação de 

recurso não utilizado para pagamento da folha de adiantamento do mês de outubro/2020, 

conforme carta MB 538/DF/2020. SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULTIM. IE - 

GRUPO 01 FIC - Aberto - Investimento no Exterior - Art 9°, II VALOR: 370.000,00. 

APR 418: Aplicação na conta aplicação do banco Santander, referente à contribuição de 

rescisão repassado pela Prefeitura Municipal de São José dos Campos, conforme carta MB 

539/DF/2020. SANTANDER FI GLOBAL EQUITIES MULTIM. IE - GRUPO 01 FIC - 

Aberto - Investimento no Exterior - Art 9°, II VALOR: 82.494,31. 

APR 419: Aplicação na conta aplicação do banco Santander, referente ao repasse de 

contribuição previdenciária de rescisão, repassado pela Prefeitura Municipal de São José dos 

Campos, conforme carta MB 540/DF/2020. SANTANDER FIC FI IMA-B 5 TP RF - 

GRUPO 02 FI 100% títulos TN - Art. 7°, I, "b" VALOR: 6.318,86. 
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APR 420: Resgate da conta aplicação do banco Santander, referente à transferência para o 

fundo SCHRODER SUSTENTABILIDADE AÇÔES GLOBAIS FIC DE FIA IE, relativo 

ao resgate total do fundo ITAÚ INSTITUCIONAL AÇÕES PHOENIX FIC FI realizado em 

26/08/2020, conforme carta MB 438/DF/2020 e carta MB 542/DF/2020. SANTANDER FIC 

FI SOBERANO RF REF DI - GRUPO 01 FI 100% títulos TN - Art. 7°, I, "b" VALOR: 

1.000.000,00. 

APR 421: Aplicação na conta aplicação do fundo SCHRODER SUSTENTABILIDADE 

AÇÕES GLOBAIS FIC DE FI, referente à transferência oriunda do resgate total ocorrido 

no fundo ITAÚ INSTITUCIONAL AÇÕES PHOENIX FIC FI, conforme carta MB 

438/DF/2020 e carta MB 543/DF/2020. SCHRODER SUST. AÇÕES GLOBAIS FIC FIA 

IE - GRUPO 01 FIC - Aberto - Investimento no Exterior - Art 9°, II VALOR: 1.000.000,00. 

APR 422: Resgate da conta aplicação do banco Santander, referente à transferência para o 

fundo AZ QUEST AÇÕES FIC FIA, relativo ao resgate total do fundo ITAÚ 

INSTITUCIONAL AÇÕES PHOENIX FIC FI realizado em 26/08/2020, conforme carta 

MB 438/DF/2020 e carta MB 547/DF/2020. SANTANDER FIC FI SOBERANO RF REF 

DI - GRUPO 01 FI Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IV, "a" VALOR: 5.000.000,00. 

APR 423: Aplicação na conta aplicação do fundo AZ QUEST AÇÕES FIC FIA, referente à 

transferência oriunda do resgate total ocorrido no fundo ITAÚ INSTITUCIONAL AÇÕES 

PHOENIX FIC FI, conforme carta MB 438/DF/2020 e carta MB 548/DF/2020. AZ QUEST 

AÇÕES FIC FIA - GRUPO 01 FI de Ações - Geral - Art. 8°, II, "a" VALOR: 5.000.000,00. 

APR 424: Resgate na conta aplicação do Banco do Brasil, sendo R$ 21.534.975,84 referente 

a realocação de recursos, R$ 25.000.000,00 para o pagamento da folha de pagamento do mês 

de outubro taxa de administração e despesas consignatárias e R$ 8.465.024,16 para o 

pagamento de precatórios judiciais, conforme Carta MB 541/DF/2020. BB PREV RF 

ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI - GRUPO 01 FI 100% títulos TN - Art. 7°, I, "b" VALOR: 

55.000.000,00. 

APR 425: Resgate na conta aplicação do Banco do Brasil, referente à transferência no valor 

de R$ 867,500,00 para o fundo TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA e para o 

pagamento da folha de pagamento do mês de outubro/2020 taxa e despesas consignatárias, 

conforme carta MB 541/DF/2020. BB PREV RF ALOCAÇÃO ATIVA FIC FI - GRUPO 

02 FI 100% títulos TN - Art. 7°, I, "b" VALOR: 1.000.000,00. 

APR 426: Aplicação realizada no fundo AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL 

ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE referente a realocação de recurso vindo do Banco do 

Brasil, conforme Carta MB 552/DF/2020. AXA WF FRAM. DIG. EC. ADV. FIC FIA IE - 

GRUPO I FIC - Aberto - Investimento no Exterior - Art 9°, II VALOR: 5.000.000,00. 

APR 427: Aplicação realizada no fundo TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 

referente a realocação de recurso vindo do Banco do Brasil, conforme Carta MB 

553/DF/2020. TRUXT I VALOR INST. FIC FIA - GRUPO I FI de Ações - Geral - Art. 8°, 

II, "a" VALOR: 5.000.000,00. 
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APR 428: Aplicação realizada no fundo VINCI SELECTION EQUITIES FIA referente a 

realocação de recurso vindo do Banco do Brasil, conforme Carta MB 554/DF/2020. VINCI 

SELECTION EQUITIES FIA - GRUPO 01 FI de Ações - Geral - Art. 8°, II, "a" VALOR: 

5.000.000,00. 

APR 429: Aplicação realizada na conta aplicação do Banco do Brasil referente a realocação 

de recursos, conforme Carta MB 557/DF/2020. BB AÇÕES QUANTITATIVO FIC FI - 

GRUPO 01 Títulos Públicos de emissão do TN - Art. 7°, I, "a" VALOR: 1.534.975,84. 

APR 430: Aplicação na conta aplicação do Banco Santander, referente à reserva para o 

pagamento de despesas consignatárias da folha de pagamento do mês de outubro bem como 

o pagamento dos empréstimos consignados, conforme Carta MB 561/DF/2020. 

SANTANDER FIC FI INST RF REF DI - GRUPO 01 FI Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IV, 

"a" VALOR: 5.797.605,39. 

APR 431: Resgate total realizado no fundo XP DIVIDENDOS 30 FIC FIA para posterior 

aplicação no fundo AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC 

FIA IE, conforme Carta MB 491/DF/2020. XP DIVIDENDOS 30 FIC FIA - GRUPO 01 FI 

de Ações - Geral - Art. 8°, II, "a" VALOR: 2.613.931,19. 

APR 432: Aplicação no fundo AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY 

ADVISORY FIC FIA IE, referente a recurso vindo do fundo XP DIVIDENDOS 30 FIC 

FIA, conforme Carta MB 560/DF/2020. AXA WF FRAM. DIG. EC. ADV. FIC FIA IE - 

GRUPO I FIC - Aberto - Investimento no Exterior - Art 9°, II VALOR: 2.613.931,19. 

APR 433: Aplicação realizada no fundo TRUXT I VALOR INSTITUCIONAL FIC FIA 

referente realocação de recurso advindo do Banco do Brasil, conforme Carta MB 

559/DF/2020. TRUXT I VALOR INST. FIC FIA - GRUPO 02 Títulos Públicos de emissão 

do TN - Art. 7°, I, "a" VALOR: 867.500,00. 

APR 434: Aplicação realizada na conta aplicação do Banco Bradesco referente a realocação 

de recurso advindo do Banco do Brasil, conforme Carta MB 556/DF/2020. BRADESCO 

FIM S&P 500 MAIS - GRUPO 01 Títulos Públicos de emissão do TN - Art. 7°, I, "a" 

VALOR: 5.000.000,00. 

APR 435: Resgate na conta aplicação do Banco Santander, para o pagamento de despesas 

consignatárias da folha de pagamento do mês de outubro/2020, conforme Carta MB 

562/DF/2020. SANTANDER FIC FI INST RF REF DI - GRUPO 01 FI Renda Fixa - Geral 

- Art. 7°, IV, "a" VALOR: 4.353.372,90. 

APR 436: Aplicação na conta aplicação do Banco Santander referente a valores recebidos 

de LSV na segunda quinzena de outubro/2020, conforme Carta MB 566/DF/2020. 

SANTANDER FIC FI INST RF REF DI - GRUPO 01 FI Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IV, 

"a" VALOR: 10.925,30. 
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APR 437: Aplicação na conta do Banco Santander, referente a valor restante da folha de 

pagamento de outubro/2020 e ao repasse dos acordos de parcelamento das parcelas nº 251 

(processo interno CADPREV nº 00004/1999) e nº 38 (processo interno CADPREV nº 

01023/2017) repassados pela Prefeitura Municipal de São José dos Campos, conforme carta 

MB 567/DF/2020. SANTANDER FIC FI INST RF REF DI - GRUPO 01 FI Renda Fixa - 

Geral - Art. 7°, IV, "a" VALOR: 1.820.111,36. 
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 IPCA +6% 
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IPCA+ 6% (com Terras Brasil) 
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KINEA PRIVATE EQUITY IV FEEDER 

 

 

 

 

 

Segundo as notas explicativas da administradora às demonstrações financeiras em 29 de 

fevereiro de 2020 do Kinea Private Equity IV Feeder Institucional I Fundo de 

Investimento em Participações Multiestratégia, a variação da cota não necessariamente 

representa verificação efetiva da rentabilidade do Fundo. A rentabilidade do Fundo, 

segundo o mesmo documento, será objeto de aferição objetiva por ocasião da realização 

financeira dos investimentos e do encerramento e liquidação do Fundo. 
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